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算各年，National Income and Product Accounts に
拠った。日米の配当利回りは，日本経済新聞，
Thomson Reuter，FRB，Capital IQ，McGraw Hill





























2016 に引用されている深尾 2012 の図表によれば，
2005 年の日本の名目資本係数が約 3.5 なのに対し


























































































































































































図表 10 国別の ROE中央値の時系列平均値（1985-2006 年）
図表 11 リスク調整済リターン（ROE）
中野誠「業績格差と無形資産」東洋経済新報社 2009 年












図表 12 は玉山 2017 から引用した東京証券取引所
での時価総額の増加額が，純資産の増加額（増資額
含む）にほぼ等しいことを示すものである。検証期
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2017 年⚘月 30 日，日本経済新聞「経済教室」

